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Fundo sem
identidade de
cotista gera
preocupacao

Fernanda Giimaries
D 530 Pauls

Amegaoperagio que desmantelouo
esquema do crime organizado para la-
var dinheiro acenden um alerta para o
compra de participagies de empres
I'L\r:ld.:upnrﬁlndmnrrsquaisn.inh:h'i-

Desaceleraco de receitas afeta investimentos

dos Estados no primeiro semestre do ano

Fiscal No agregado de 26 Estados e o Distrito Federal, houve queda real de 4,4%;
gastos podem ganhar for¢a nos proximos meses com proximidade de elei¢oes

Marta Watanabe
De 53a Paule

A ﬂr-;umln-m;;m dlas receitas, nuem cend-
rioy de economia um pouco mais fraca, co-
mega ter :mpxms nos investimentos dos

Thoes de iguais meses de 2021, mesmo pe-
riodo dentro do ciclo eleitoral anterior. Le-
vando em Conta o primein semeste nos
dleirmos cines anos, o maior vidume de in-
vestimentos foi em 2022, ano de eleicoes,
de RS 35,6 bilhies. No ano seguinte o

ibilidade sobre seus ficidrios fi-
niaks — ou seji, no se sabe o nome do

s, N fo che 26 Fs-

udus e thtnm ]'cdl:u! o vabor mvestido

investidor, No geral, esses
tos sdo realizados por "fundos de pra-
teleira”, como sdo conhecidos aqquJc“.
c idos pelas administrad.
com seu CNPJ, antes de terem sua fun-
cao designada. Antes da operacio, o
inicio do processo de venda de ativos
detidos pelo controlador do banco
Master, Daniel Vorcare, ji havia cha-
mado a atengio do mercado por ele
usar esse tpo de estrutura. Pégina €1

Carfafastaa
tributacio de
juro subsidiado

Marcela Villar
D S Pauks

Decisin do Consetho Administrativo de
Becursos Fiscals (Carf) afaston o paga-
mento de Imposto de Renda e CSEL sobre
Juros subsidiados em linhas do Bancoe Na-
cionil do Deservalvimento Econdmico e
Social [BNDES). Por unanimidade, os con-
selheiros anularam auto de infragio de
BS 167 milhoes contra o Stellantis. Para
eles, 0 banco ¢ parte do poder piblico ¢ o

financiamento deve ser classificado como |

subvengio ao mvestimento, Segundo ad-
vogadns, a decisio € inédita e pode bene-
ficiar todas as empresas que tomam em-

préstimo nie s no BNDES, mas em qual- [

44% em relacio
a0 nmll‘s:p\r]udotk 2024, 3 descontada
ainflagao. O quado, porém, ndo & unifor-
me. Apesar do recuo o agregade, em 14
Estados houve aumento, O investimento
na primeira metade do ano somou RS 29
bilbies, 118% a mais que os 1§ 133 bi-

u piu'.l B 25 L] bilhée:\ :

notam perda-de forga na Imposto sobire
Circulagio de Mercadonias ¢ Servicos
{HMS), prmrlpn! mhllm mwdadn pelos

Ui 0 menoe
l'I\sxu de investimentos ubﬁmddm ma pri-
meirametade do ano pode se manger, a de-
penderdp desempeahoda am:cdddrw

Aexpe

Asreritas o

Fazenda e de eipm‘nhsm & quie 05 investi-
mentos acelerem no decorrer do segunde
semestre do ano, seja em mzio da matura-
o natural de projetss, sefa pela proximi-
dade das eleipies estaduas de 2026 Aes-
perada desaceleracio malor das receitas,
contude, & wn desafio. Alguns Estades ji

beraram neste ane. Apis crescer 5.8% reais

de juneiro a junhe de 2024, aumentamm

"‘.2% om igmuais meses dmtt ano, sempre
o,

Lo panito de vista agregado, a queda do

mmvestimento & um fator que se destaca e

para o qual & preciso atengio, diz Manoel

Pires, pesquisacor do Institute Brasileiro
de Economia da Fundagio Getulio Vargas
(FGV Thee). “lsso pode sinalizar, eventual-
mente, pasa wmi desaceleracio de receita
e estid fazendo Estados revisarem o pla-
nejamento de imvestimentos. Seria de se
esperar, endo em conta as eleicies no
ano que vem, que os nvestimentos cres-
cam em 226" Para Tiage Shardelotto,
eoonomista da XF, os dados mostram que
no primeire semestre os Fstados avalia-
ram a situagko fiscal, Paga ele, 2 expectati-
va & quie o8 investimentos acelerem no de-
correr do sepundo semestne ¢ “comecem,
de Fato, a aparecer na conta”. Piging A4

Marlketing

Julgamento

‘de Bolsonaro e

militares pelo
STF é inédito

Tiago Angelo e Giullia Colombo
De Beasllia

Pela primeira vez na histédria do pais, um
ex-presidente e militares serdo julgados
portramar uma tentativa de golpe de Essa-
dho. Mos casos de Jair Bolsoniro e mais sete
aliades que ferdo as acusacoes analisadas
pela Primeira Turma do Supremo Tribunal
Federal{$TF)a partirde amanhi, aexpecta-
fiva & de condenagko. A mera investigagho
o apn‘wnlagau de deniincia .wjutl)ua
i Brasil, dizem hi

!\m origades do Ministério da Defesa e
cha ciipula militar ponderam que wm gol-
pe 56 nio foi dado porgque a maioria do
Alto Comanda das Forgas Armadas o le-
galista, Além disso, dizem que se trata de

gquer banco piiblico ou ds
o, comn o Banco do Brasit, Pagina E1

uma para

Pig 810

Destaque

Preco do café sobe com consumo firme e oferta menor

mlm-mmnm
A lnpisa, i leetanol de | Clbell
milho do Brasil, e 2 Amaggi anunciaram | De Beke Hovizorte

a formagio de wma joint ventune para s
construgio de ao menas cneo usinas de
etanol de milho no pais. O Valor apurou
que o primeivo investimenta, de aproxi-
madamente de RS 2,5 bilhoes, serd feito
em Rondondpolis (MT). BIL

ANOS DE GLOBO
Indicadores

J|r u Bl

A demanda firme no mercado externo,
mesme nos Estados Unidos apés o tarnfa-
o, e a oferta apertada em razdo de pro-
Blemas climiticos no Brasil e em outros
paises produtores provocaram wma alta

superior a 3% mos pregos intemacionais
do cafi em agosto. Ao mesmo empo, as
exportagies brasileiras par os FUA recua-
ram A6,6% no mis passade, até o dia 25
Apesar da gueds, segundo o dirctor
écnico do Conselho dos Exportadores de
Calfié do Brasil (Cecafié), Eduardo Heron, o
impacto mais expressive do anfago nas

bilidades. Amanhi estaphmsla
a Ic:mlm o refatorio pelo ministro Ale-
xandre de Moraes. Depais a Procurado-
ra-Geral da Repdblica (PGR) tem até
duas horas para fazer suas sustentagies
orais. Na sequéncia, falam os advogados
dos olto acusados, P&Imshuem

vendas deve ser observado a partir de se-

tembre, quande o maiores volumes de
embarques comegiriam a ocorrer. Neste
mis, a enfidade participari de missio da
Confederaio Nacional da Inddstria (CNI)
em Washington, para bascar apoio dio se-
e privado americann para negociagies
£ 0 goveErms Trmp. B2

Comportamento

mi
natural”, diz Victor Santos, da Liv Up, que
promiz 1, por s, P B

'PIB do 22 tri deve

mostrar perda de
folego expressiva

Anais Fernandes e Marta Watanabe
D S Paulo

Apds um resultade forte nos trés primet-
s meses de ana, o PIB brasileiro deve ter
registrado dessceleragio expressiva no se-
gundo trimestre, maior do que o esperado
inigialmente, sepundo  economistas, 0
consenso de 73 analistas ouvidos pelo Va-
lor aponta pisa uma expansio de 0.3 so-
bre o primeiro trimestre, quandeo a econo-
mia havia avangado 1.4% nessa base de
comparagio, puxada pela agropecuiria.
O juras elevados afetaram a atividade no
periodn, e o setor deve recuar em relacio

| i trits meses anteriores. Pégina AS
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CEU,
INFERNO
E LUTA DE
CLASSES

Spike Lee fala sobre
‘Luta de Classes,
reimaginacgao do filme
de Akira Kurosawa Bé

Gasto eleitoral reduz pobreza, mas
ameaca gerar crise orcamentaria

Despesa publica para o bem-estar social, de 22,7% do PIB, leva a alta de impostos e divida

Levantamento de Marcelo Ne-
rirevela umasequéncia de picos
de atividade econdmica e au
mento da renda em anos eleito-
rais, & excecdode 2018, quando o
entio presidente Michel Temer
(MDB) nio era candidato a um

Em todos aos anos eleitorais
desde 1982, a taxa de pobreza
caiu, sobretudo pelo aumen
to da despesa publica. Isso de-
monstra, segundo especialistas,
aincentivo politico para ampli-
ar programas sociais com objeti-

0 Brasil atingiu taxas minimas
historicasde miséria e desigual-
dade de renda com programas
sociais e servigos publicos que
custam R$ 2,7 trilhdes ao ano,
ol 22,7% do PIB —acima da mé-
dia de 21,2% da OCDE, gque rei-

Acontrapartida paraamelho-
ra dos indicadores de bem-estar
social nas tltimas décadas foia
alta da carga tributiriae do endi-
vidamento piblico, que colocam
0 pais ante uma crise orcamen-
tdria comreduzido espaco para

satde

Governo quer
venda de caneta
emagrecedora

nacional as2

ne 38 paises mais desenvolvidos.

du.a fio ambie mal nas (.ip]tan

seguir aumentando impostos.

vos eleitorais num pais desigual,

Salvador perde areas verdes com expansao imobilidria e ocupagio desordenada

Vista do Vale Encantado, santuario ecologico em area urbana da capital baiana pressionado por empreendimentos imobiliarios; prefeitura diz que segue a legislagdo Ambiente A30

folhainvest
HERANCA
SEM IMPOSTO
NA MIRA DOS
FISCOS an

Leandro Piquet
Carneiro
Como o crime
se organiza
Como a Carbono
Oculto mostrou, fac-

goes se coordenam de
baixo para cima. m18

EDITORIAIS A2

Com juros nas altu-
ras, economia dd si-
nais de esfriar So-
bre trabalho, inadim-
pléncia e confianga,

Congresso entre
anistias e blinda-
gens Acercade pro
postaparaimpumnida-
de de parlamentares.

Julgamento de Bolsonaro projeta
embates sobre golpe, delacdo e penas

Marcado para amanha, o julga
mento do ex-presidente Jair Bol
sonaro (PL) no Supremo pode
suscitar divergéncias sobre a
sobreposicao de crimes (o que
impacta as penas), a caracteri-
zacdo de golpe de Estado e a va-
lidade da delagio premiada de
Mauro Cid, de acordo com es-
pecialistas ouvidos pela Folha.

Cercoa Jerusalém
Oriental se apertou,
afirmam ativistas

Moradores palestinos de Jeru-
salém Oriental relatam que a
violéncia, as prisoes e a des-
truicio de casas nadrease in

tensificaram com a escalada
do conflito em Gaza. A por¢io
leste da cidade seria a capital
do futuro Estado palestino
em plano de partilha, mas foi
anexada por Israel. Mundoa23

Avalidade da colaboragio de
Cid deve ser questionada, uma
vez que ele mudou de versio.

Bolsonaro responde por ten
tativa de golpe de Estado e de
abolicio violenta do Estado de-
mocritico de Direito, dano qua-
lificado, organizaciocriminosa
armada e deterioragio de patri-
monio tombado. Politica A6

Reservatdrios de SP
fecham agosto com
37% da capacidade

0s mananciais de dgua de Sao
Paulo terminaram agosto so
com 37,2% dacapacidade, mes-
mo apds medidas do governo,
0O sistema Cantareira, o maior
da Grande Sao Paulo, estd com
44,6% da capacidade. A em-
presa de saneamento Sabesp
descarta crise hidricacomoa
de 2014 e 2015. Cotidiano A26

entrevista da 2?

MIGUEL REALE JUNIOR
Ex-ministro e um dos autores do
pedido deimpeachment de Dilma

Processo contra
ex-presidente
cura uma ferida
na democracia

Professoraposentado e ex-mi-
nistro da Justica no governo
FHC, Miguel Reale Juinior, 81,
afirma que o julgamento do
ex-presidente ¢ uma validacao
dos valores democriticos an-
te o 8 de Janeiro. “Euma feri-
da que fica na democraciabra-
sileira, e ela precisa ser cura-
da.’ Critico do lobby da fami-
lia Bolsonaro por sangdes ao
Brasil, ele diz que anistia se-
riatrai¢do ao pais. PoliticaA34

s ik 1

Wltriars ra 73!

segundo mandato. Mercado A14

Kelvin Klay/ Folhapress
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TIASD) QUETROZESTADAD

Patriménio vivo e em movimento
Com projeto de transformacéo do antigo prédio do Mappin no Sesc Galeria, calcaddo em esquina histérica do centro de SP passou

a ter atividades culturais e esportivas. Atragies devem se expandir em 2026 com a abertura de pavimentos ao publico.

Judiciario _ ae A

Clal3

Lobista do STJ tinha minutas
de decisoes de mais 4 ministros

__PF cita suspeitas em 8 gabinetes; magistrados negam envolvimento

nvestigacdo da Policia Fe-
deral detectou nova leva
de vazamento de decisoes
de ministros do Superior
Tribunal de Justica (STJ). Minu-
tas dos gabinetes de Marco Buz-
zi, Antonio Carlos Ferreira, Jodo
Otaviode Noronhae Ricardo Vil-
las Béas Cueva foram encontra-
das em um computador do lobis-
ta Andreson de Oliveira Gongal-
ves. Os documentos também es-

tavam no telefone do advogado
Roberto Zampieri, assassinado
em 2023, caso que deu inicio as
investigacdes. Quando o inquéri-
to foi aberto, no ano passado, ja
eramalvodaapuragiio os gabine-
tesde Isabel Galotti, Moura Ribei-
ro, Nancy Andrighi e Og Fernan-
des. Os investigadores também
encontraramindiciosdequeolo-
bista forjava documentosdo STJ
para tentar captar clientes. A PF

achouem seunotebookmodelos
de decisdes com a marca d’igua
daCorteeumafalsaordemde pri-
sdoatribuidaao ministro OgFer-
nandes. Os magistrados negam
ter conhecimento dos vazamen-
tos ¢ 0 STJ abriu sindicincia. A
PF aponta que nao hdaindicios de
envolvimento direto dos minis-
tros, mas que a origem dos vaza-
mentos deve serapurada. A defe-
sa do lobista ndo se manifestou.

Campeonato Brasileiro __ A22
Com pénaltie
gol contra, rivais
s0 empatam

No ultimo dérbi do ano pelo
Campeonato Brasileiro, Corin-
thians e Palmeiras ficamno1a
1 e distantes de seus objetivos.

FELIPE RALVESTADAD

Aliado  AID

Indulto a Bolsonaro seria 12
ato’ de governo, diz Tarcisio

NosEUA A3

Juiza barra deportacao de
criangas desacompanhadas
EmSP _ AlB

Ex-piloto de F-1 é detido por
receptacdo de carro de luxo

33 ministros
fazem parte do Superior
Tribunal de Justica (STJ)

8 gabinctes
tém suspeitas de
vazamento de decisdes dos

magistrados, de acordo
com investigagoes da
Policia Federal

Crime organizade  AlG e AT
Faccoes usam
cargas de pirarucu
para traficar drogas
na Amazonia

Peixes sdousados para camu-
flar cheirode cocaina e dasu-
permaconha skank, transpor-

tadas em rios do Amazonas.

Edigo de hoje
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E&N Entrevista  BGe B7

‘Efeitos dos
juros altos
serao sentidos
com for¢ca em
2 ou 3 anos’

Dono da MRV, do
banco Inter e da
CNN Brasil

L8
Empresdrio diz que conse-
quéncias dos juros altos sio
“mais nocivas do que se po-
de imaginar™ e defende um
entendimento da sociedade
para fazer taxas baixarem.

E&N Extremos Bl e B
Renda dos mais
pobres deve
crescer menos em
2026, ano eleitoral

Renda das classes D e E deve
crescer num ritmo mais fraco
do que a das demais e abaixo
da média do Pais, diz estudo.

Notas e Informacbes _ A3
Lula abusa

de seu poder

Lula faz da Presidéncia pa-
lanque permanente para fa-
zer o que gosta: campanha.
Judicidrio precisa se
afastar da politica

Carlos Pereira _ A9

A democracia ndo
sobreviveu por acaso
Henrigque Meirelles 85

A importancia da
reforma administrativa

UNICO, COM
AMENITIES EXCLUSIVOS.
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2: Livro que retine

Lo|ur|:1‘>dt.‘ Frederico Morais no

GLOBO inspira exposican seuwbocanerno

: Almir e Gabriel Sater falam de
sua primeira turné juntos, que comega em SFP e
chegard ao Carnegie Hall de Nova York ssasocaseane

Irinen Marinhe (LB76-1925) s

O GLOBO

(1904-2003) Roberto Marinho

MENOS CONECTADAS

ompanhias

reduzem ma

G |

aérea, e cidades
ficam sem voos

Principais empresas que atuam no setor
enfrentaram crise apds a pandemia e
precisaram rever destinos e cortar custos

Os avides estio mais cheios, mas o Brasil tem
miais aeropertosvazios, Emjulho, o pais bateu
recorde com o transporte de 11,6 milhoes de
passageiros emvoos domésticos e internacio-
nais. Mo mesmo més, contude, foram regis-
trados voos comerciais em 137 terminais, o
que representa queda de 15% em relagio a
igual periodo de 2023, Apds a pandemia, as

principais empresas aéreas recorreram ac
Chapter 11, como & chamado nos EUA o pro-
cesso de recuperacio judicial, Para colocar as
financas em ordern, foi preciso reduzir custos
e rever destinos. [sso deixou cidades como
Campos dos Goytacazes (R]) sem voos. Para
analistas, a falta de conexio aérea pode preju-
dicar o desenvolvimento econdmico. aman

JULGAMENTO DATRAMA GOLPISTA
Adversarios e
aliados se preparam
para ‘guerra’ digital

Com inicio marcado paraamanhi,
ojulgamentono STF de Bolsonaro
eintegrantes de seugoverno javem
mobilizando apoiadores ¢ opositores
nas redes sociais, Na Gltima semana, os
defensores do ex-presidente domina-
ram 0 X com 334 mil mengies. piamas

EM DEFESA

Tarcisio diz que dara
indulto a Bolsonaro
se eleito presidente

Em entrevistaajornal, governador

de S3o Paulo afirmou que perdioaex-
presidente seria seu “primeiro ato” caso
venga eleigio em 2026, Ele também
levantou dividas sobre o processo
contra Bolsonaro no 5TF: “Mio posso
falar que confio na Justica” phoinas

Fim da progressio continuada
nas escolas afetaria 5 milhdes

Projeto de interromper achamada
“aprovagio automdtica” noensino
fundamental foi aprovado por Comissio
de Educagioda Cmara, shoinag

Ataque hacker a operagoes Pix
desvia R$ 670 milhoes

Agio contra empresa que conecta bancos
ao sistema Pixdesviou R$ 670 milhdes. Foi
osegundo casoem dois meses. Analistas
defendem rever seguranga. rhcinaz

Toda maratona gastronémica tem seu fim

Apds 12 diasd is de 130 mil pessoas ao Jockey Club Brasileiro, o Rio
Gastronomia deu sua uItlma saideira ontem. Nesta 15 edicdo, que teve shows de nomes comao
Titas, Paula Toller, Xande de Pilares e Paulo Ricardo, o festival bateu seu recorde de piblico. iomas

Ucranianas gravidas de até
7 meses seguem nas trincheiras

Desde ainvasaoda Russia, presenga
ferninina cresceu 200 nas Forgas Armadas
ucranianas. Mulheres que engravidam
CONtNUA N gUerTa. Poms

CACADA CINEM ATOGRAFICA
Como foi a prisdo do
King Man no Recreio

Catarinense de 36 anos tinha nove
mandados de prisio e condenagin
a48anos. Ele foi detido em 20 de agosto
apartirde investigagao iniciada

em Caho Frio. siaman

Barra da Tijuca é a proxima
vitima das ressacas no Rio
Pesquisa do LaboratGrio de Geografia
Marinhada UFR] alerta para o risco
de o mar avangar cada vez mais para
apistaeocalgadio no bairro. piamas

EDITORIAL

A EXIGIRA CUIDADO COM

O EMPREGO DOS MALS JOVENS phoiaz
CARLOS ALBERTO SARDENBERG
Entre as tarifas de Trump

e aesfera chinesa eicnsz

PRETO ZEZE

A favela como lugar de
investimento é o futuro sicmss

ANTONIO GOIS

Ensino superior ndo é

garantia de ascensdio social mamaz
STEPHANIE ITALA RIZK

Solugo prolongade pode ser sinal
de condigdo mais séria picmas

JOAQUIM FERREIRA DOS SANTOS

O amor no tempo da linha
cruzada de telefone seoumocaserno

SAUDE
A hora e a vez de desenvolver
a competéncia aguatica ricms

CAMPEONATO BRASILEIRO
Cariocas empatam
na tarde de domingo

Flamengo e Fluminense deixaram o campo frustrados
com empates ontem contra Grémio e Santos,
respectivamente, O Flamengo abriuo placar no
Maracani, mas sofreu oempate no final. O Fluminense
ndo saiu do zero na Vila Belmiro. cavernoneesronres ;

Nao dew. 0 Flamengn de Pedra
(& esguerda) e Fluminense
de Thiago Silva (& direita)
empataram Seus jogos

AV WORWASDOTINER 18



