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Hiato doPIBé positivo hd
13 trimestrese mostraque
aeconomia brasileirase
mantém aquecida, diz
Claudio ConsideraAb
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Em meio a dificuldade com divida piiblica,
Tesouro quer rediscutir titulos incentivados injusticadosua

Finangas Para o secretario Daniel Leal, avanco da ineficiéncia do mercado tende
a tornar esse debate inevitavel, independentemente do resultado das elei¢oes

Giordanna Neves ¢ Jéssica Sant"Ana
De Brasilia

As distories provocadas no mercada
financeiro pela expansio das olenas de ti-
tulns incentivades deverdo ser enfrenta-
dhas pelo priwimo governo, independente-
mente do resultado das eleicies, Segundo
o secretinio do Tesourn Nacional, Daniel
Leal, o avango da ineficiéncia do mercado
tende a wmar esse debate inevitivel A
afirmagio oeome em meio s dificuldades
enfrentadas pelo Tesotn nos leildes de G-
tulos indexados i inflagio | NTN-Bs), dian-

te dha instabilidade no merado local de
renda fixa “lsso vai ter que ser enfrentado
para que a gente tenha um mercado mais
eficiente para beneficio de todos, inches-
we dagqueles que emitem um incentivado®,
disse o secretlisio em entrevista o Valor.

D estresse das iltimas semanas no mer-
cado de renda fixa, que pressionou as @-
xas das NTN-Bs, tem promovido altera-
gibes na estratsda de gestio da divida pi-
blica. Mo leilio de ontem, o Tesouro fez
apenas wma oferta protocolar de NTN-Bs,
concentrando suas emissies em LFTs, o8
papéis atrelados i taxa Selic,

Segundo Leal, a disfuncionalidade do
mercado eleva a taxa de referéncia das
emissies e, por isso, encarece o custo de
captagio como um todo, Assim, diz ek, @
redugio dessas distorgies beneficiaria nio
apenas o Tesouro, mas também es priprios
emissores e titulos incentivados.

O secretirio disse que ainda nao ha de-
finigho sobre qual caminho seril adotado
jpara corvigic essas distorgdes, mas afir-
mou gue alternativas ji foram discutidas,

do ele, as opetes incluem mud
i taxag o sobre esses Investimentos, co-
ma incidéncia de Imposto de Renda e co-

branga de Impostoe sobre Operagies Fi-
nanceicas (I0F), e ajuste nas regras de
emissio dos fitubos incentivados, como le-
tras de crédito imobilidrio e do agronegd.
cio {LCls e LEAs) e debéntures incentiva-
das As medidas poderao ser adotadas de
forma isolada ou combinadie a depender
da estrusigria definida, podendo ser imple-
mentadas por decreto, normas do Conse-
o Monetins Nacionad (CMN) ¢ da Co-
missio de Valores Mobilzirio M) ou
aincta por meio de projeto de e, (Colabo-
raram Victor Rezende ¢ Marie Fernandn
Salinet, de 5o Pmulo). Paginas CLe €3

Para o Planalto,
Flavio legitima

Sufia Ay,
De Beasilia

Ma tentativa de adiar a aplicagio, pelos
Estados Unidos, de tarifas sobre produtos
Brasileiras, o pré-candidato § Presidéncia
Hivio Bolsonaro (L) arumentou ontem,
em audiéncia piblica do Escritrio do Re-
presentante Comercial dos FUA (USTR,
cquie este seria o pior momento pars agir”,
repetindn o que ji havia dito em carta ao
governo americano, em razdo do calendd-
rio eleitoral. Segundo ele, a imposigio de
fanifas bencficiaria o amal governo brasi-
Rebro, O Planabto dividzou nota acusando o
parlamentar de “Jegitimar” uma mvestiga-
o injusta contra o Brasil e de explorar
eledtoralmentea refacio entre os paises,

0 governo espera realizar ao menos
mais wma Teuniko téenica e outra politica
o dos EUA antes do dia

EUAvoltama
bombardear o
Iraaposataquea
navios em Ormuz

AnEncias imternaconais

Os Estados Unidos retomaram o
Bardebo 3o lei em represilia &
atagues contra trés navios petroletros
no Estreito de Ormuz Mais cedo,
Washington ji i revogado a leen-
ca que autorizava a venda de petrdlen
franiano. Ainda antes do antineio das
medidas, o barril do petrilec do tipo
EBrent. a referéncia global, encerrou o
pregio de ontem cotado a LSS 74,16,
com valonzagio de 3% — a alta chegou

@ 5,2% nas negociagies pos-fechamen-

toy, depois do andneio da revogacio da
ticenga, "Os ataques indicam que o
cessar-fogo nio é tio salido e dur
doure quanto o mercado de petrdlen
passou a acreditar”, disse Bob McNally,
presidente da consultoria  Rapidan
Energy Grois. Paginas A13 e €2

Tendéncias

e design para “esconder” 0s aparelhos. "0

e sea amblente”, disse Bertha Fernarles,

15, prazo degal para a conclusio da imves-

rigag ko amesicana. Paginas Ad e AB

® Fernando Exman: A politica exterma
wvai para o centro do dehate eleitorsl AB

Ex-prefeito de
Belford Roxo é
preso pela PF

Camila Zarur, Alessandra Saraiva e
Roscoe
Do Ric ¢ de Brashia

O ex-prefeito de Belford Roxo (R} e pré-
candidato a0 Senado, Marcio Canelly
(Unido), foi preso ontem pela Policia Fede-
ral apds agentes encontrarem wm fuzll no

mandade de busca e apreensio. Canelia &
suspeito de envolvimento em esquenta de
lavagem de dinbeiro em postos de com-
bustiveis na Regiio Metropolitana do Rio,
Ak dho fuzdl, Foram apreendicdos uma pis-
o, dms revilveres e prande qu.mud.l:[e

Whirlpoal, an fada de Jarge Giordan,

qeer queé um

i, Pl B

Destagues

Capitalizacio da Aegea

A Avgea planefa aumento de capital en-
tre B3 1,5 bilhio e RS 2.1 bilhies, como
forma de reduzir 5 avancagenm, que
esti provima des lmites de endivida-
mento da companhia. Os srios deverdo
decidir sobre o assunto em assemblela
eonvocada para 28 de julho, B3

da Oncoclinicas
A Oncoclinieas pode apresentar seu pedi-
do recuperagio extrajudicial nesta quar-
ta-fieira, segunde o colunista Lauro fag-
dim, de 0 Globo, Em sérias dificuldares -
nanceiras ki meses, a companhia busca
veestruturar uma divida da ordem de kS 4
bilhies, com descontos de 405 a 50%. B4
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Fifa embolsa
receita recorde
de US$10,9 bi

Luiza Palermo
De S Paido

Com o nove modeln de disputa da Co-
pa do Mundo, com 48 sefegoes, o nlimess
de particlas passou de 64 para 104, geran-
dio wmna receita recorde de USS 109 bi-
hies, 56X maior do gue ne omeio de
2022 A Fifa fica com 95% da receita dos
contratos de transmissio, da venda de in-
gressos, patrocinios e merchandising, diz
Andrew Fimbalist, professor de economia
no Smith College e autor do livio ¢ “Circe
IMixime: A aposta econdmica por tris da
organizagao das Olimpiadas ¢ da Copa do
Mundo™, Para as cidades-sede, o5 pregos
altos, 0s custos & a politica anti-imigracio
dio governo Tnump tomaram a expectativa
de ganhes com o aquecimento do frsma
no minimo duvidesa, Plgina AL2

Soberaniaem IA éuma
questdode acessoa
multiplas ferramentas
RenIto Al5

asa dele, num o

m Tuxo ma Barra da Tijuea, Canella foi indi-
catlo por Flivio Bolsonaro para disputar o
Senado em feverciro. Segunde a PF, o ex-
prefeiio sria o brago politios do esquema
de knagem de dinheiro. O Valor nio con-
seguin contato com a defesa de Canella até
ofechanentodesta edicio, Piging A9
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Sobrenatural

Aos 34 do 2° tempo, a Argentina perdia por 2a 0 para
o Egito. Fez 3a 2 em 13 minutos e Messi ji tem 21 gols
em Copas. Adversdrio no sdbado serd a Suica.

Eleigdes 2026

AlB 3 A20

 Disperso adicional

¢ Apenas o lateral Danilo
i volta ao Brasil no voo
i fretado pela CBF
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~ Trump e a Fifa
. emporcalham
: ofutebol

Campanha eleitoral contamina
negociacao sobre tarifaco

_Nos EUA, Flavio Bolsonaro discursa e critica Lula; Planalto rebate

palco das discus-
sdes sobreotarifago
queogovernode Do-
nald Trump preten-
de impor ao Brasil virou ringue
da disputa pela Presidéncia da
Repiiblica. Nos EUA para au-
diénciaarespeitodocaso,osena-
dor e pré-candidato Flivio Bol-

Franga _ All

Com penareduzida
eainda usando
tornozeleira, Le Pen
buscara presidéncia

Lider da direita francesa teve

soraro (PL-RT), em tom eleito-
ral, usou 0s cinco minutos a que
tinha direito para criticar o go-
verno Lula, falar de corrupcio,
do caso Master e criticar o STF.
Flivioacusouagesto petistade
usar as tarifas para obter vanta-
gem politica. O Planalto reagiu
dizendo que o senador “esque-

Oriente Médio A2

EUA voltama
atacar Ird e barram
venda de petréleo
pelo regime

Casa Branca revoga suspen-

ceu” de mencionar a conversa
com o banqueiro Daniel Vorca-
ro para tratar de recursos para o
filme Dark Horse. Aaudiéncia pui-
blicaocorreunoimbitodainves-
tigagdo conduzida pelo Eserité-
riodo Representante Comercial
dos EUA (USTR) sobre supos-
tas priticas desleais do Brasil.

Ciberseguranga _ Alé
Ataque hackera
empresa de satide
‘sequestra’ dados de
500 mil pacientes

Agéncia Nacional de Prote-

&N Guerra comercial _ B7

Tesla, Coca-Cola e Nestlé
530 contra tarifas ao Brasil

Raquel Landim A6

Lula e Flavio tentam
enrolar os eleitores

VeraRosa A8
Vice é nova briga na

campanha de Flavio

Andrés Oppenheimer 413

Corrupcao pautari
campanha nos EU A

FibioAlves 5

penareduzida, mas serd moni- sdo de sangbes que permi- ¢io de Dados investiga fa-

torada por um ano apos sen- tiaa Teerd negociar o com- Ihas na seguranga do Institu- Mais um risco para
tengca por desvio de dinheiro, bustivel. to Salide e Cidadania. ainflacio em 2027
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(" Benedito Ruy Barbosa _ Cia (3

Autor levou
brasileiros ao
campo pela TV
Morreu aos 85 anas um mestre
do género, capaz de explicar a

alma do sertanejo com figuras
iconicas, paisagens e lendas.

Legado

® Sinhd Moca (1986/2006)
@ Pantanal (1990/2022)

@ Renascer (19932004)
& O Reido Gado (1996
® Terra Nostra (1999

@ Esperanga (2002)

Tesouro escondido _ C6e C7

Monumentos maias no meio
de uma floresta no México

E&N Relagdes frias Bl
Participacio dos
EUA no comércio
exterior do Brasil
cai ao menor nivel

Amcham Brasil mostraque vo-
lume de transagdes entre os
paises, em um ano, caiu 12,8%
até o primeiro semestre.

USS 36,1 bi
Foi o total do comércio
entre ambos no 1.° semestre
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UNICO, COM AMENITIES
EXCLUSIVOS.
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Messi comemora o gol da virada da Argentina por 3a 2 sobre o Egito, em Atlanta  gsa/are

copag2026

ARGENTINA
RENASCE
COM MESSI
EM VIRADA
ELETRIZANTE
Equipe perdia do Egito
por2ao quando, no
finaldo 2° tempo,
virou com gol e assis-
téncia do craque p.4

Sebastiin Fest
Como morrere
ressuscitar em uma
tarde em Atlanta p.s

Idelber Avelar
Unma pergunta
precisa ser feita
a Ancelotti p.3

Suica bate
Colombia nos
pénaltis e volta
as quartas apos
72 anos pe

jogos de ontem

ARG 3 x 2 EGI
SUl C0(4)x(3)0 COL

Familias recorrem a
Justica por remédio
para Alzheimer

Acdes na Justica pedem que
planos de satide cubram o Ki-
sunla, medicamento que pro-
mete retardara progressao do
Alzheimer. Custo chegaaR$ 30
mil por aplicacio na rede pri-
vada. Hd a0 menos 35 proces-
sos em 53o Paulo. Saide A38

Iona Szabé de Carvalho
Nao hd despedidas em
um mundo que dd voltas

Este é meunltimo texto como
colunista. HA momentos em
(ue precisamaos pausar, ouvire
repensar como melhor contri-
buir para o debate. Sigo na vi-
dacivica, convencidade que é
possivel construir pontes. A34

EDITORIAIS A2

Governo deveria por em
priitica sua tese contra tari-
fas Sobrenegociagio paraevi-
tarsangio comercial dos EUA.

Europa arde com atraso na
adaptacao climdtica Acerca
de iminéncia de uma terceira
onda de calor no continente.

ilustrada

i i A |
0 novelista Benedito Ruy Barbosa
Sérgio Castro - 29.nov 2010/ Folhapress

MORRE O ESCRITOR
BENEDITO RUY
BARBOSA AOS 95
Dramaturgo se inspirou em suas
vivéncias para levar o Brasil rural

a televisao em novelas como
'Pantanal’ e'0 Reido Gado' B4

ANALISE Danilo Thomaz
Autor narrou sagas do Brasil
em tom shakespeariano ss

equilibrio

Falar sobre o fim é passo
para lidar com a morte,
dizem especialistas sz

RS 7,90

Brasil e EUA tém
menor cCOmercio
da série historica
1ano apos tarifaco

Participacao americana nas exportacdes cai de
12,1% para 9,4%, nivel mais baixo desde 1997

Aparticipacaodos Estados Uni-
dos nas exportagoes brasileiras
caiuao nivel mais baixo da série
historica da balanga comercial,
iniciada em 1997, umanoapds o
presidente Donald Trump anun-
ciar um tarifaco de 50% sobre
o Brasil. A fatia americana nas
vendas brasileiras para o exte
rior passou de 12,1% no primei-
ro semestre de 2025 para 9,4%
no mesmo periodo deste ano.
0Os dados mostram ainda que o
Brasil reduziu as importagoes.

0s EUA tiveram o menor pa-
tamar de participa¢io na cor
rente total de comérciodo Bra-
sil (11,1%). No geral, ha déficit
na balanca com os americanos:
US$ 1,5 bilhido (R$ 7,76 bilhoes)
nosemestre. A China ganhoues-
pago, indo de 28,9% para 91,5%,
€ se mantém como o principal
parceiro brasileiro, EconomiaA13

Flavio diz nos EUA que taxas
ajudariam Lula e que agora é
o ‘pior momento’ para elas A6

El Nifio deve forcar uso de termelétricas
combinado com energias renovaveis

Fenomeno deve reduzir o nivel dos reservatdrios do paisem 2027,
afetando a geracio das usinas hidrelétricas. Para evitar apagoes,
termelétricas poderdoseracionadas, ao lado das energiaseolica e
solar, mais instaveis por dependerem das condigdes do clima. A6

Presidente eleito 24% dos eleitores de
da Colombia acusa Lula estdo a direita; 19%
Petro de golpe de Flavio, a esquerda a0

Abelardo de la Espriella afir-
mou que o presidente Gustavo
Petro elvin Cepeda, que foider
rotado, “iniciaram seu plano B
parapermanecernopoder”.Um
dia antes, Petro disse, sem pro-
vas, que o ultradireitista “nao
venceuaseleigdes’, Mundo A31

SURPREENDENTE

RESERVA

CIDADRE JARDIN

Estados Unidos criticam fala

sobre uso da forga contra PCC
0 governo Trump chamou de
“absurda” declaracio do minis-
tro Mauro Vieira de que haa
possibilidade de Washington
usar forgas militares no Brasil
para combater facches. A34

Justica francesa decide
que Marine Le Pen podera

concorrer A Presidéncia Aso i Q:CIDA G JARIIM,

A REGIAO ONDI
TUDO ACONTECE,

Em cipula da Otan, Trump : :
NASCE O

reclama de aliados e volta
a exigir a Groenlandia 20

EMPREENDIMENTO
MAIS ICONICO
DA JHSFE.
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O GLOBO

(1904-2003) Roberta Marinho

Irineu Marinho (1876-1925)  ==o
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Messi prorroga

acréscimos a si mesmo.
aoseutalentoe frieza
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EDITORIAL
DISCUSSAO

TECNICA
SSENCIAL PARA

NAMIRA DA POLICIA

OBITUARIO/BENEDITO RUY BARBOSA, 95 ANO
Criador de novelas
que fizeram historia

VERA Um dos maiores teledramaturgos do Brasil,
MAGALHAES autor revolucionoun o género com folhetins
o como “Pantanal” e "0 rei do gado™ su DERNO
Lula acenam

ao mercado

PAGINAZ

ELIO GASPARI
Deuses do
futebol deram
ligdo a Trump
PAGINAS

BERNARDO
MELLO FRANCO

Nocarro. Fuzil apreendido com Canella

Pré-candidato ao
Senado na chapa do PL
é preso com fuzil em
operacao da PF no Rio

Investigacdo de lavagem em postos de gasolina atinge
Marcio Canella e impacta palanque de Flavio Bolsonaro

ilegal do armamento. O
ex-chefe da Policia Civil
do Rio Marcus Amin
também é suspeitode in-
tegrar o esquema. A pri-
sinde Canellaé maisum
bague no nicleo do pa-
lanque de Flivio Bolso-
naro. Ele éoterceiroalia

do de peso do presidencidvel no estado en-
volvido em suspeitas de crimes, depois do
ex-governador Cliudio Castro e do ex-pre-
sidente da Alerj Rodrigo Bacellar. riamaz

5 = Ex-prefeito de Belford Ro-
{..Igﬂ'lr‘ {“pjl x0 & pré-candidato ao Se-
aeleigdo é nada, Marcio Canella
tese furada {Unido) foi preso ontem
FROINAS pela Policia Federal. Ele &

investigado sob suspeitade

e participar deum esquema
I“":\"\ o . de lavagem de dinheiro
MEIRRILE 'L‘I através de uma rede de pos-
0 que Fldvio tos de gasolina, e a principio era alvo ape-
Perdg sem nas de um mandado de busca e apreensao.
Michelle Porém, osagentesacharamum fuzilemseu
PAGINAS carroeoprenderam em flagrante por porte
ZEINA LATIF
Efeitos da baixa De olho na eleigdo, Flivio
f}"“}’““‘fﬁ vai aos EUA e se posiciona
das familias .
s contra tarifaco de Trump

Presidencidvel do PL participou de

MARCIO ATALLA audiéncia pablica naqual disse que

Governo faz acenos ao
agronegocio com medidas
que dao alivio a dividas

Em buscade aproximar-se dosetora
trés meses da eleicio, governo prepara

medidas de renegociagio de dividas
eampliagio da garantia do crédito. peman

Prefeitura anuncia programa

de repressdo aambulantes naorla
Fiscalizago serd permanente e vai
abranger do Leme ao Leblon, visando
ordenar o comércio na regido. picinaz

Longevidade atual momento é "o pior possivel”
com satide... para adogao da politica. pemas
financeira
BAGINAZD
EUA consideram ‘absurda’

LEO AVERSA hipétese de acio militar no Brasil
Eu niio . . o

it Governo Trump rechagou possibilidade
pade . ) levantada pelo ltamaraty apds classificagio
aguele pénalti de facglies como terroristas, sonas
PAGINAZY
PEDRO : T s
PACIFICO ENTREVISTA/GARRIEL ZUCMAN
Corio tirgr IA em ‘beneficio de biliondrios’
ocelular Para economista, [A agrava concentracio
damio? dos super-ricos, com riscos paraa politica,
SEGUNDO CADERND omercado e a democracia. pismas

Pais tem 64 milhdes de adultos
sem conclusio do ensino bisico

Estudo aponta nessa situagio 37% dos
acimade 15anos, em meio adesafiosda
Educagiode Jovens e Adultos (EJA). pemas



